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1. Inledning

Kommunfullmdktige har 1 ”Strategin £for Trollhadttans Stads
finansiella verksamhet” delegerat till kommunstyrelsen att
faststalla detaljerade anvisningar for den lopande
verksamheten i "Bestammelser for den finansiella
verksamheten”.

2. Risker och ramar

1. Valutarisk
Inga valutarisker far tas. Om upplaning eller placering av
belopp 6verstigande SEK 500 000 sker i annan valuta an SEK
mdste uppléningen/placeringen vara fullt valutasédkrad.

2. Ranterisk
Rénteriskbegransningen galler endast om Trollhdttans Stad har
en nettoldneskuld. (Langfristiga skulder overstiger likvida
medel och placeringar).
Den genomsnittligt vagda radntebindningstiden boér vara tva till
fyra ar men far ej understiga ett ar och ej o6verstiga fem ar.
Mer an 30 % av stadens laneskuld far inte ligga for
rantekonvertering under ett och samma ar.

3. Finansieringsrisk

For att minska risken att inte kunna erhdlla likvida medel,

finansieringsrisken, skall kreditportfdljen inte ha alltfor

korta loptider pa lénen. Med anledning av detta galler:

» att hogst 30 % av totala lanevolymen far forfalla till 1dsen
inom narmaste 12-mdnadersperioden och att spridning inom
denna period skall efterstravas samt att kreditmarknaden
noggrant skall bevakas sa att atgarder kan vidtas om det
sker férsamringar av Stadens kreditmdéjligheter

» diversifiering av kreditgivare skall efterstravas for att
uppratthdlla en for Staden fungerande kreditmarknad

4. Likviditetsrisk
Summa likvida medel och tillgangliga kreditldften ska utgdra

o)

minst 25 % av kortfristiga skulder.

5. Hanteringsrisk
Minst tre personer ska ha insyn i, och m&éjlighet att
kontrollera den lopande finansiella
hanteringen. Rutinerna for alla finansiella transaktioner
skall vara utformade sa, att samma person inte utfdr bade
upphandling och bokfdring av en transaktion.
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6. Kreditrisk
For att begransa de finansiella riskerna i portfdljen ar det
viktigt att tilla@mpa principen om diversifiering. Den allmanna
inriktningen i portfdljen a&r att kapitalet ska placeras med god
spridning, med avseende pad emittenter, bransch, ratingnivaer,
forfallodatum och duration. Medlen skall placera till lagsta
moéjliga risknivad som kravs for att uppnad avkastningsmalet.

Maximal kapital- och rédntebindning f&r varje enskilt rantepapper
ar 10 &r. Ranteportfodljens genomsnittliga durationsmal &ar 24
manader och godkand avvikelse &r * 18 ménader. Detta innebdr att
den genomsnittliga rédntebindningstiden pa staden
placeringsportfélj tilldts vara mellan 0,5 till 3,5 ar.

Tillatna emittenter/lantagare utan krav pa rating
e Specialinlédning i svensk bank som omfattas av lagen
(1995:1571) om Insatt-
ningsgaranti, under forutsattning att Trollhattan Stad har
moéjlighet att kunna
gora fortida uttag av hela det insatta beloppet.
* Svenska staten och av Svenska staten majoritetsagda bolag.
* Av Ap-fonden majoritetsagda bolag.
* Svenska kommuner och landsting med dotterbolag for vilka
agaren stallt borgen.
e Kommuninvest 1 Sverige AB.
e Utlaning till heldgda bolag och dotterbolag till Trollh&attans
Stad.

Tillatna emittenter med krav pa rating pa emittentniva

Vikter

Tillgangsslag Tillgdngsallokering/Rating Min Normal Max
Korta rantor (kapital- Lagsta rating om A-2,K-2 enligt S&P och 406%

bindning < 1 ar) eller NCR eller P-2 enligt Moodys 0% 20% 100%
Langa rantor (kapital- Lagsta ratingom A enligt S&P och 36% 66%
bindning > 1 ar) eller NCR eller A2 enligt Moodys 10% 40% 100%
Langa rantor (kapital- Lagsta rating om BBB enligt S&P och 36% 56%
bindning > 1 ar) eller NCR eller Baa2 enligt Moodys 0% 40% 60%

Foér de vidrdepapper dir emittentens/lantagarens rating &r BBB
eller bdttre krdvs en rating pa det enskilda vidrdepappret som &r
BB eller béttre.

I det fall ett innehav nedgraderas dr ldgsta tillatna
kreditbetyg BBB- enligt S&P eller Baa3 enligt Moodys. Skulle ett
innehav nedgraderas under denna niva eller pa annat sdtt bryter
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policyns limiter skall kommunstyrelsen informeras 1 samband med
redovisning av den manadsvisa finansrapporten.

7. tilldtna instrument

» Utlaning till av Trollhattans Stads heldgda bolag via
revers enligt ovan bestammelser gadllande emittenter utan
ratingkrav

» Rantebdrande instrument emitterade av emittent som
uppfyller ovan emittent-bestdmmelser

» Inlaning i bank inkl. tidsbunden inlaning/deposit enligt
ovan bestammelser gdllande emittenter utan ratingkrav

» Strukturerade produkter med 100 % kapitalgaranti utgivna av
emittent med rating om lagst A- enligt S&P. Strukturerade
produkter vars avkastning beskattas som fordringsratter
eller vars underliggande exponering Overensstammer med ovan
bestammelser gadllande emittenter med krav pa rating, ar
tilldtna utan kapitalgaranti och utan rdtt till
atervinningsvdrde vid en eventuell kredithdndelse.

» Investeringsfonder vars fondbestammelser dverensstammer med
policyns limiter och som ar forvaltade av
vdrdepappersinstitut som har finansinspektionens tillstand
for handel med finansiella instrument £f6r annans rakning 1
eget namn enligt 1 kap 3 Pl lagen (1991:98) om
vardepappersrorelse.

» Derivatinstrumenten (definitioner i avsnitt 5) rante-
/valutaswaps, rante-/valutaterminer, rante-/valutaoptioner,
FRA, Cap och Floor samt kombinationer av dessa i den man
dess paverkan pad den totala risken samt dess varde kan
foljas.

3. Betalningsbevakning och krav

Kommunens kravverksamhet skall bedrivas enligt god inkassosed.
Detta innebdr att gdldendren inte far vallas onddig skada
eller oladgenhet eller utsdttas for otillboérlig patryckning
eller annan otillbdrlig inkassoatgard. Ett led i
kravverksamheten kan vara att tillgripa avstangning av
tjansten eller varan. Kredit och kravrutin med narmare
tillampningsanvisningar finns under Trollhadttans Stads
intranat.

4. Rapportering

Rapportering syftar till att lopande informera om Stadens
placerings- och léaneportféljs sammansattning samt den
finansiella riskexponeringen i o6vrigt. Avvikelser fran
fastlagd policy skall snarast rapporteras.
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Varje kalendermdnad skall en finansrapport upprédttas och
redovisas pa kommunstyrelsen. Kvartalsvis redovisas en utdkad
finansiell rapportering o6ver stadens finansiella tillgangar.

Finansrapporten ska innehdlla féljande uppgifter:

Specifikation av placeringsportfoljen med angivande av
lantagare/emittent, belopp, avkastning, 1loptid och rating
Redovisning av bolagens behdallning i centralkontot.
Prognos finansnettot

» Totala finansiella skulder och tillgangar.

» Aktuell genomsnittlig lanerdnta samt placeringsranta

» Skuldportfdljens genomsnittliga rantebindningstid

» Specifikation av laneportféljen med angivande av langivare,
16ptid, lé&nebelopp och aktuell rantesats

» Likviditetsrisk

» Finansieringsrisk

» Derivat

>

>

>

5. Revidering av bestammelser for den finansiella verksamheten
"Bestammelser for den finansiella verksamheten” ska provas hos
kommunstyrelsen minst en gang per kalenderdar samt revideras
vid behov enligt rutin fo6r uppfdljning av styrdokument.

6. Definitioner

Strukturerad produkt - Ett samlingsnamn for produkter som
aktieindexobligationer, ravaruobligationer och andra produkter
som bygger pa bade obligationer och optioner. Ofta har dessa
produkter ett kapitalskydd (kapitalgaranti).

Kapitalgaranterade produkter - Ett vardepapper dar
lantagaren/emittenten garanterar att investeraren som lagst
far tillbaka investerat kapital pa& vardepapprets forfallodag.

Valutarisk - Valutarisk avser risken fdr negativ paverkan pa
stadens resultat- och balansrakning till foljd av foradndrade
valutakurser.

Radnterisk - Ranterisk avser risken for negativ paverkan pa
stadens resultat- och balansrakning till foljd av foradndrade
marknadsrantor

Kreditrisk - Risken att en kredittagare inte kan fullgdra sina
betalningsférpliktelser.
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Finansieringsrisk - Risken att inte f& tillgang till
finansiering vid lanefdrfall och nyupplaning for
investeringar.

Likviditetsrisk - Risken att inte ha tillgang till likvida
medel nédr betalningar ska gdras.

Hanteringsrisk - Risken att misstag gdrs och att otillédtna
affarer kan genomféras pd grund av dalig organisation och
kontroll.

Rédnte- och valutaswap - Ett avtal mellan tvad parter om byte av
betalningsstrdommar. I en ranteswap byts radntebetalningar.
Lantagaren betalar till exempel fast radnta till motparten och
erhdller rorlig.

Enkel ranteswap - en ranteswap utan optionsinslag.

Rante- och valutatermin - Ett avtal dar terminskdparen
forbinder sig att kopa eller salja till ett i forvag
Overenskommet pris.

Rante- och valutaoption - Koparen av en option har mojligheten
men inte skyldigheten att kopa eller salja till ett i forvag
Ooverenskommet pris. FOr detta betalar kdparen en premie.

FRA - Forward Rate Agreement, a&r en standardiserad form av
rantetermin ddr den underliggande rdntan &r tremanaders
Stibor. Genom att lana mot Stibor och képa FRA kan framtida
rantenivaer bestdmmas 1 fortid.

Cap - Genom att kopa en Cap - tak, skapas en ovre grans for
ett 1l4dn med ro6rlig ranta.

Floor - Ett floor - golv, ar motsvarande undre grans for ett
1an med rorlig ranta.

Collar - Genom kop av Cap och salja ett floor skapas ett
intervall inom vilket rantan kan variera.

Leasing — finansiell operationell

Ett leasingavtal klassificeras som finansiell leasing om de
ekonomiska risker och fordelar som ar forknippade med agandet
av leasingobjektet i1 huvudsak finns hos leasetagaren.
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Om risker och fordelar finns hos leasegivaren ar
klassificeringen operationell leasing (hyresavtal). Detsamma
galler avtal kortare &n tre ar samt avtal pd mindre belopp.

Kortfristig - Kortare &n ett ar, Langfristig- La&ngre &n ett
ar.

Emittent (kredittagare) utgivare av vardepapper, garanterar
betalning och annat som avtalats

7. Behorigheter i den finansiella verksamheten
Alla finansiella avtal och transaktioner skall kontrasigneras.

Behdrigheten avser:

1 Upptagande av lan inom av fullmdktige eller kommunstyrelse
beslutad ld&neram
samt undertecknande av lanehandlingar och finansiella
leasingavtal.

2 Ingd avtal om:
Rante-/valutaswappar
Rante-/valutaterminer
Rante-/valutaoptioner
FRA Cap och floor

3 Placera likvida medel i svensk valuta.
4 Oppna konton i bank och giroinstitut samt teckna
transaktions- och koncernkontoavtal med bank och

giroinstitut.

5 Uttag frédn plusgiro och bank samt uttag fradn av staden
forvaltade stiftelsefonder.

6 Verkstadlla borgensteckning efter beslut i fullmaktige eller
kommunstyrelsen.

7 Besluta om borgen samt verkstalla borgensteckning inom av
kommunfullmdktige beslutad borgensram.

8 Besluta om fortsatt borgen samt verkstdlla borgensteckning
vid konvertering eller refinansiering.

9 Avtala om interna villkor och krediter i

koncernkontosystemen.
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10 Tillf&dllig hoéjning av utlaningslimiter till hel&gda
dotterbolag

Behoriga befattningar: Behdriga personer:

Ekonomichef Dan Jonasson

eller

Stadsdirektor Said Niklund

eller

Finanschef x) Kent Isbrand

x) For finanschef med begransningen att behdrigheten ej avser
punkterna 4,6,7,8

Med kontrasignation av:

Controller Marie-Louise Nordén
Controller Martin Elfving eller
Redovisningschef Carina Dandebo eller
Ekonom Daniel Wagersten eller

Finanssekreterare Alexandra Hager
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